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J Presencial, Sala da Presidencia.

z Quinta-feira, 19 de dezembro de 2023. 9h00min.
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Ao decimo nono dia de mes dezembro de 2023, as 09:00 boras, reuniram-se 
presencialmente os membros do Comite de investimentos da Parafba Previdencia - PBPREV, para 
discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima, com registro da existencia do 
quorum regimental exigido no Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presen^a dos 
membros Jose Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo 
Wanderley Camara , Luiz Carlos Junior e Thiago Caminha Pessoa da Costa, se dep aberta a 
reuniao.

ATA - UDECIMA TERCEIRA REUNIAO ORDIN ARI A" 
COMITE DE INVESTIMENTOS DA PBPREV 

2023

pspre^
PARAIBA PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
Av. Rio Grande do Sul, s/n, Bairro dos Estados, Joao Pessoa - PB, CEP 58030-020.

Tone: (83)2107-1100

Apresentagao dos resultados dos investimentos de novembro de 2023; 

Relatorio de investimentos, cenario economico e resultados.

Jose Antonio Coelho Cavalcanti - Presidente da PBPREV;

Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo - Membro;

Paulo Wanderley Camara - Membro;

Luiz Carlos Junior - Membro;

Thiago Caminha Pessoa da Costa - Membro.
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Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes, 

passando a palavra a Gestor de Investimentos, Thiago Caminha, que expos o CENARIO, 

RELATORIO DE INVESTIMENTOS E RESULTADOS DA CARTEIRA.

O process© de desinflagao tern sido mais benigno do que o esperado com numeros baixos 
para o IPCA de curto prazo, em especial na parte de bens. Contudo, quando olhamos mais a 
frente, as duvidas sobre a continuidade do processo de desinflagao, Jendo em vista resiliencia 
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Cenario Internacional: O mes de novembro trouxe urn alivio importante nas 

condigoes financeiras globais. O mes que passou ficou marcado pelo arrefecimento das taxas 

de juros dos titulos do tesouro americano que, depois de meses de alta volatilidade, parecem ter 

encontrado uma nova diregao.

Apos uma serie de dados moderados da economia americana, o Banco Central 
Americano (Fed) demonstra conforto com a trajetoria da inflagao nos EUA. Tai acomodagao 

permitiu urn aumento do apetite a risco, nas ultimas semanas. Alguns fatores econdmicos 
contribuiram para esta melhora, entre eles: os dados de inflagao cederam de forma consistente; 

continuagao do processo de rebalanceamento do mercado de trabalho e desaceleragao dos 

dados correntes do quarto trimestre, crescimento entre 1,0 e 1,5%, depois do numero forte do 
PIB de 5% no terceiro trimestre.

Esse pano de fundo macroecondmico deu respaldo para o Comite Federal de 

Mercado Aberto (FOMC) iniciar uma guinada em sua comunicagao sobre a trajetoria futura da 

taxa de juros. Com a atividade desacelerando, mercado de trabalho mais equilibrado e 

continuidade do processo de desinflagao. O comite esta mais confortavel que o nivel de aperto 
monetario corrente e suficiente para garantir a convergencia da inflagao sem provocar uma 
recessao.

A economia da zona do euro mostrou-se mais resiliente no inicio do ano e escapou 
de uma contragao. No entanto, a tendencia de enfraquecimento parece ter se materializado no 

segundo semestre. O PIB contraiu no terceiro trimestre, e a maioria dos indicadores econdmicos 
continuou enfraquecendo.

Alem disso, o conflito entre Israel e o Hamas aumentou as preocupagoes sobre uma 

escalada das tensoes no Oriente Medio, o que poderia elevar ainda mais os pregos do petroleo 
e representar um risco altista para a fase final do processo de desinflagao.

Cenario Nacional: No Brasil, puxado pelos ventos externos, com o ciclo de alta de 
juros nos EUA no fim e o fiscal brasileiro aparentemente sob controle, o apetite a risco que tomou 

o mercado global em novembro ajudou a impulsionar as agdes brasileiras. Dados da B3 mostram 

que a entrada de capital estrangeiro na Bolsa em novembro, ate o dia 27, foi de R$ 17,5 bilhoes, 
o melhor fluxo mensal desde margo de 2022.
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A Selic e o principal instrumento de polftica monetaria utilizado pelo BC para controlar 
a infla^ao. A taxa influencia todas as taxas de juros do pais, como as taxas de juros dos 

emprestimos, dos financiamentos e das aplicapoes financeiras.

No ultimo Boletim Focus, divulgado na segunda-feira, 11, a expectativa para o IPCA 

em 2023 caiu de 4,54% para 4,51%. Um mes antes, a mediana era de 4,59%. Para 2024, foco 

da politica monetaria, 3,92% para 3,93%. Ha urn mes, era de 3,92%.

O Comite de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, nesta quarta-feira 

(13), reduzir a taxa basica de juros, a taxa Selic, em 0,5 ponto percentual, de 12,25% ao ano 

para 11,75% ao ano.

Este foi o quarto corte seguido na taxa basica de juros, que comepou a recuar em 

aqosto deste ano. A decisao foi unanime.

da economia e a expectativa de reacelerapao no primeiro semestre de 2024 (alem de outros 

fatores especificos, como o risco climatico sobre a safra).
O PIB ex-agropecuaria cresceu 3,5% anualizado no primeiro semestre e deve 

desacelerar para 1% no segundo. Contudo, pode a reacelerapao na virada do ano, decorrente 
de alguns fatores: efeitos dos juros sobre a atividade (especialmente investimentos) serao bem 
menos restritivos; novo impulse fiscal advindo de pagamento dos precatorios; o salario minimo 

deve aumentar 3% em termos reais e aceleraQao de obras publicas que antecedem as eleipoes 

municipais. Interessante notar que, apesar da desacelerapao do PIB nesse segundo semestre, 
a taxa de poupanga das familias subiu, e inclusive se situa acima do compativel com os 

fundamentos economicos.
Esse cenario de atividade resiliente e mercado de trabalho apertado demanda atenpao 

na conduQao da politica monetaria, o que indica uma manutengao do ritmo atual de cortes de 50 
pontos bases por reuniao. Por fim, o cenario fiscal continua com ruidos, mas, ate aqui, nao tern 

tido impacto relevante nos pregos de ativos.
O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA), indicador que e a inflagao oficial 

do Brasil, fechou o mes de novembro com alta de 0,28%, apos registrar avango de 0,24 % em 

outubro. O resultado foi divulgado nesta terga-feira, 12, pelo Institute Brasileiro de Geografia e 

Estatistica (IBGE). A taxa e a menor para urn mes desde 2018.
No ano, o IPCA acumula alta de 4,04% e, nos ultimos 12 meses, de 4,68%, abaixo 

dos 4,82% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em novembro de 2022, a 

variagao havia sido de 0,41%. A expectativa do mercado financeiro era de uma alta de 0,30% no 
mes.



RESULTADOS DA CARTEIRA:
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O rendimento liquido total obtido no mes de NOVEMBRO/2023 foi no montante de R$ 

25.842.159,27 (vinte e cinco milhoes, oitocentos e quarenta e dois mil, cento e cinquenta e nove 

reais e vinte e sete centavos), ou seja, houve uma varia^ao patrimonial positiva, ao contrario 

do mes anterior, novembro foi urn mes positive para os mercados e, em especial para parte das 

bolsas - inclusive brasileira.
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Analisando a tabela a cima, podemos verificarque, no mes de NOVEMBRO de 2023, 
tivemos urn retorno positive de 2,20%, contra uma meta atuarial de 0,70% no mes, a variaQao 
percentual da meta mes foi de 314,28% em novembro, no acumulado de 2023, o retorno ficou 

em 10,66% ante a uma meta atuarial de 8,96%, assim, mantendo-se acima da meta atuarial no 
ano atingindo ate o presente o percentual de 118,97%.
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Ja na tabela abaixo podemos verificar que o crescimento do patrimonio investido vem

obedecendo uma constante.
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EVOLUgAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ■ OUTUBROINOVEMBRO DE 2023
RENDIMENTOMensam SALDOFIMALR$RENDIMENTORS SALDOINICIALR$ CRESCIMENTO %CRESCIMENTO R$

OUTUBRO 0,00% R$ 256391,30 R$ 1.138.947.167,70 R$ 17.721.600,03R$ 1.121.225.567,67 1,5806%
NOVEMBRO 2,20% R$ 25.842.159,27 R$ 1.138.947.167,70 R$ 1.178.062.360,38 R$ 39115.192,68 3,4343%

Em relaqao ao crescimento de outubro a novembro de 2023, houve urn aumento
de R$ 39.115.192,68, observou-se elevaqao de 3,43%.

CONCLUSAO:

IfMVESTIK/IEMTOS
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O mes de novembro foi marcado, conforme comentamos no cenario internacional,
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por uma forte queda da rentabilidade dos Treasuries, o que influenciou nao apenas os titulos e 

a bolsa de valores norte-americanos, mas tambem os ativos brasileiros.
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A queda das taxas de juros nos Estados Unidos beneficia paises emergentes, como 
o Brasil, e aumenta o apetite dos investidores a ativos considerados
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Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reuniao, ficando prevista para o dia 
22/01/2024 a proxima reuniao ordinaria do Comite, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa da 
Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.

Os indices S&P 500 e Global BDRx tambem registraram avangos significativos, 
alcangando 8,92% e 6,46%, respectivamente. No que tange a renda fixa, os indices de maior 
duration (IMA-B 5+ e IRF-M 1+) apresentaram os melhores desempenhos. Ja em relagao aos 

indices mais conservadores, como GDI e IRF-M 1, que foram os destaques dos meses 

anteriores, apesar do desempenho aquem dos indices mais longos, permaneceram em linha 

com o esperado, haja vista a continuidade do movimento de cortes da taxa Selic por parte do 

Banco Central.

E importante ressaltar que, apesar dos cortes de juros, os investimentos de menor 

risco continuam a entregar retornos condizentes com a meta.

agoes. O grande destaque do mes foi o Ibovespa, que fechou novembro com a maior alta mensal 
em tres anos.

CPA - 20 AN BIMA 
CP RPPS CGINV I - TOTUM

AULO WANDERLEY CAMARA 
membro\do comite 

CGRPPS
CP RPPS DIRIG I

£Mm

LUIZ CARLOS JUNIOR
MEMBRO DO COMITE 
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Diretor Administrative e Financeiro
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FONIO COELHO CAVALCANTI
Presidenfttda PBPREV
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